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Розрахунок економічної ефективності проектної пропозиції у відповідності 
до вимог Наказу Мінекономіки України від 22.06.2010 р № 714. 

         У відповідності до вимог Мінекономіки України в разі залучення для фінансування 

інвестиційних, інноваційних, інфраструктурних та інших проектів розвитку України економічна 

ефективність проектних пропозицій розраховується на основі показників приведених в таблиці 1. 

                                                                                                                                                                Таблиця 1 

№ 

п/п 

 

Показник 

 

Формула розрахунку 

1 2 3 

Чиста приведена вартість 

NPV 

(Net Present Value) 

                    
                   n                     m 
                         СFк                     Іj 
    N PV  =       --------     -          -------- 
                      (1+rк)к               (1+іj)j 
                       К=1                                  j = 1 

 
 n  - період прогнозування  
CFк – чистий вхідний потік коштів (доходу) в рік 
 rк   – річна ставка дисконту 
 m – кількість років, протягом яких планується інвестування проекту 
 I  - інвестиції (витрати) 
 i j – прогнозований рівень інфляції 
 

1 

Враховуючи особливості впровадження енергозберігаючих заходів в комунальні та бюджетній сфері 
та фактичну неможливість прогнозування диференційованих значень ставки дисконту (r) доцільно 
прийняти: 

1. Інвестування у впровадження енергозберігаючих заходів здійснюється одноразово на протязі 
одного року. 

2. Застосовується метод відтворення рівними частками, тобто чистий вхідний потік буде 
однаковим на протязі всього періоду впровадження заходів. 

 
Враховуючи сказане вище та умовні позначення економічних показників, прийнятих у «Методиці 
оцінки економічної ефективності інвестицій…», що діє в компанії «НВЦ Теплокомплект», (див. табл. 2) 
формула чистої приведеної вартості буде мати вигляд: 
          
                                            1                         1                                   1                     
            NPV  =     ∆Д                        +                       + … +                                -  К             
                                             1 + r                         (1+ r)2                             (1+ r)Тсл 
 
∆Д – повний додатковий дохід;  r -норма дисконту; Тсл– термін життя проекту; К - величина інвестицій; 
 

2 Внутрішня норма дохідності 
IRR 

                

                  n      
                          СFк                     
                          --------     =  I     
--------              ( 1+IRR)к               
                      К=1     
 

                 Тсл      

                          ∆Д                    
або                    --------  = К  
--------              ( 1+IRR)к               
                      К=1     
 

 

IRR – таке значення ставки дисконтування, при якій поточне 
значення інвестицій (витрат) дорівнює поточному значенню 
потоків грошових коштів (доходів) за рахунок інвестицій, або 
значення показника дисконту, при якому забезпечується 
нульове значення чистого поточного значення інвестиційних 
вкладень. 
СFк (∆Д) – вхідний грошовий потік (повний додатковий дохід) 
 

І (К) - інвестиції                



www.tecom.com.ua                                                                                                       

1 2 3 

     З урахуванням згаданої вище «Методики…»  приведене вище рівняння може мати вигляд:   
 
                                            1                         1                                   1                     
                             ∆Д                        +                       + … +                                = К             
                                             1 + IRR              (1+ IRR)2                            (1+ IRR)Тсл 
 
 
 
        Розрахунок IRR за допомогою цього рівняння є досить непростою задачею. Для його розв'язання  необхідно 
мати допоміжні таблиці, наприклад таблицю 4 з підручника В.П.Савчук «Оценка эффекивностиі инвестиционных 
процессов». (див. нижче) 
 
        Іншим варіантом розрахунку IRR - є використання  електронної таблиці приведеної в розділі «Энергосбе-
режение» в підрозділі «Расчет экономической эффективности…» сайта 
 

3 Дисконтований період окупності 
DPP 

                      
             
                DPP      
                          СFк                    
    DPP  =            --------         --
------                 ( 1+r)к                
                      К=1     
 

                 Тд     

                          ∆Д                    
або                    --------         ---
-----                  ( 1+r)к                
                      К=1     
 

 

DPP (Тд) – дисконтний період окупності 
СFк (∆Д) – вхідний грошовий потік (повний додатковий дохід) 
 

Цей метод передбачає табличні розрахунки та порівння 
інвестицій та нарощеного диснонтованого потоку. 
 
Той же результат можливо досягти скориставшись формулою 
приведенною в розділі 9 Звіту 
 
                      Тд = - ln ( 1 – То r  ) / ln ( 1 + r )  
   
То = ∆Д/К – простий термін окупності     
 

 

                                                                                                                                                                  Таблиця 2 

Позначення економічних показників 

згідно наказу Мінфіну згідно «Методики оцінки економічної 
ефективності…» 

  

n–період прогнозування  

 

Тсл – термін життя енергозберігаючих заходів 

 

CFк – чистий вхідний потік коштів 

 

∆Д  - повний додатковий дохід 

 

rк – річна ставка дисконту 
  

r і – норма дисконту 
 

 І  - інвестиційні витрати 

  

К – величина інвестицій 

 

DPP – дисконтний період окупності 
 

Тд – дисконтний термін окупності 
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Таблиця 4 з підручника В.П.Савчука   «Оценка эффективности инвестиционных процессов»    
 
 
 

 

 

                                                                 К/∆Д = 9028/983 = 9,2 

9.2 

8.9% 


